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Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdao de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacao de servico em até cinco

dias Uteis da referida alteracao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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1. Alteragoes desde a ultima atualizacao

1.1  Nome do fundo

Itad Institucional Alocagao Dinamica Renda Fixa FICFI
1.2 CNPJ

21.838.150/0001-49

1.3 Datadeinicio

01/06/2015

1.4 Classificacdo ANBIMA

RENDA FIXA - DURACAO LIVRE - CREDITO LIVRE

1.5 Codigo ANBIMA

399892

1.6 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo do mesmo?
Nao.

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)

Longo Prazo Sem Compromisso

1.8 Descreva o publico-alvo.

O fundo, a critério do administrador, receberd recursos de fundos de investimento, fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas juridicas, clientes do
administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itai Unibanco
Holding S.A.

As operacdes e investimentos deste fundo observardo, no que couber, os requisitos, condicoes,
modalidades permitidas e vedacdes estabelecidos pelas disposi¢des legais relativas a fundos de
investimento destinados a aplicacdo dos recursos de Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios (RPPS) e Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), cabendo aos cotistas que sejam RPPS ou EFPC, o controle e
consolidacdo dos limites de alocacdo e concentracdo das posicdes consolidadas dos recursos
de seus planos, estabelecidos pela regulamentacdo aplicadvel a tais entidades.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica

1.9 , . ~
aplicdvel ao cotista, p. ex., Resolu¢cdo do CMN?

Sim, o regulamento prevé adequacao a resolucao CVM 555, RPPS e EFPC.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Conta isenta: 8541 22367-6
Conta tributada: 8541 22366-8

1.11 Conta CETIP (n2)
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1.12

Administracdo (indique contato para informacdes).

J\!

ANBIMA

Administragdo é realizada pelo Itai Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04).

1.13

Custddia (indique contato para informagdes).

A Custddia é realizada pelo Itad Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04).

1.14

Auditoria externa

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

1.15

1.16

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

Cotizacao: abertura ou fechamento?

Fechamento.

1.17

1.18

Regras para aplicacao e resgate:

Aplicacdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidacdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizacao e liquidacao)

Aplicacdo inicial minima
Aplicacdo méaxima por cotista
Aplicacdo adicional minima
Resgate minimo

Taxa de Entrada (upfront fee)

Taxa de Saida (redemption fee)
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N3o se aplica
Nao se aplica
Nao se aplica
N3ao se aplica
N3ao se aplica
N3ao se aplica
N3o se aplica

Aplicacao D+0

Liquidez: diaria

Hordrio para movimentacgdes:
15:00

N3ao possui caréncia.

Conversdo do resgate: D+0
Pagamento do resgate: D+1
RS 5.000,00

N/A

RS 1,00

RS 1,00
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1.20 Taxa de administracao

A taxa de administragado, fixa e anual, é de 0,4% (zero virgula quatro por cento), provisionada
por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.

1.21 Taxa de administracdo maxima
0,4% a.a.

1.22 Taxa de custddia maxima

Como o proprio Itau Unibanco é o administrador do fundo, a taxa de custddia estd
incorporada na taxa de administragao.

Taxa de Performance

% (Percentual) N/A
1.93 BenchAma.rk N/A
Frequéncia N/A
Linha-d’agua (sim ou ndo) N/A
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) N/A
1.24 Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance.

O custo total estimado aproximado é 0,0013% do PL ao ano.
(data base: junho de 2021).

Ha acordo de remunerac¢do com cldusula de reversao de rebate para o fundo?

1.25 .
(pagamento e/ou recebimento).

Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O objetivo do fundo é buscar superar o IPCA por meio da alocacdo preponderante em cotas de
fundos de investimento de “Renda Fixa” atrelados ao IMA e seus sub-indices, podendo alocar
também em fundos de investimento de “Renda Fixa” que seguem o CDI, observado que os fundos
investidos pelo fundo apenas alocarao seus recursos em titulos publicos federais. A rentabilidade
do fundo serd impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de
administracdo, se houver.
2.2  Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
N3do houve alteracdes desde a abertura do fundo.

2.3  Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
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O primeiro passo do processo de alocacdo é a definicdo das obrigacdes e objetivos do cliente.
Posteriormente, através da analise de dados histdricos e estimativas de nossos analistas e
economistas, definimos os fatores de risco e o modelo de alocacdo que melhor atendem as
necessidades levantadas. A alocacdo entre as classes de ativos tem um foco top-down e considera
o risco de cada classe individualmente e a correlacdo esperada entre elas. O préximo passo é a
definicao das posi¢cdes dentro de cada classe de ativos. A escolha dos ativos segue uma andlise
bottom-up, considerando a convicgdo no cendrio e os riscos e retornos esperados. Por fim, o
portfélio é reavaliado diariamente com formalizagao das bandas de alocagao entre as classes de
ativos e pontos de entrada e saida de cada posi¢ao. Adicionalmente, limites de risco, stress e
liquidez sao monitorados por uma equipe independente.
2.4  Cite as premiagOes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Itad Asset Management foi reconhecida pela 122 vez, 82 vez consecutiva, como a melhor gestora

do Brasil, segundo levantamento do Centro de Estudos em Finangas - FGVcef em parceria com a
revista EXAME.

Além de possuir o Fundo Multimercado mais rentdvel, maior prateleira de ETF’s do Brasil, maior

captacdao em fundos de retorno absoluto e solucdo de alocacdo mais rentdvel e com maior
captacdo da industria.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao
A equipe é formada por 9 profissionais com ampla experiéncia no mercado.

3.2  Cite o histdrico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
N/A

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdao para o fundo, em
cenarios de stress.
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A Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsdvel pelas definicdes de risco para cada
papel e portfdlio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito a aprovac¢ao no Comité de Produtos.

A definicdo de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulacdes para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restricdes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.

O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).

Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

e Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndao Paramétrico (Simulacdo de Monte Carlo para
opgdes);

e Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

e Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias Uteis

Stress Test:
e Valuation completa para o pior cenario;
e Cenadrios: Crises histdricas, Cenarios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

e Curva de liquidez.

e Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vao de 1 dia até 252 dias uteis;

e Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de andlise:
e DVO1 para juros: 1 basis point para cada yield;
® GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacdes sobre a gestdo de riscos, por favor referir a secdo 8 do questionario.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
E permitido.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
Protecdo de carteira ou de posicdo ‘ SIM(X) NAO( )
5.1  Mudanca de remuneracdo/indexador ‘ SIM(X) NAO( )
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,

Cre SIM( ) NAO (X)
financiamentos com termo etc.)
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Alavancagem ‘ SIM( ) NAO(X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM(X) NAO( )

Cambio SIM( ) NAO (X)

Acdes SIM( ) NAO (X)

Commodities SIM( ) NAO (X)
5.2 Em Bolsas:

Com garantia SIM(X) NAO( )

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

Em Balcao

Com garantia SIM() NAO()

Sem garantia SIM() NAO()

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Operacgdes com crédito privado ndo sdo permitidas.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? ’ SIM( ) NAO (X)

6.2 Defundos da gestora? ’ SIM (X) NAO( )

7. Informagoes adicionais

7.1 PL atual.
PL atual: 3.457.648.238,53
(Data base: junho de 2021)
7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
PL médio: 4.184.035.338,91
(Data base: junho de 2021)
7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestdao da gestora.
O PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da empresa é de RS 3.457,65 MM.
(Data base: junho de 2021)

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
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A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periddica em comité interno.

Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter uma
performance diferenciada.

7.5  Numero de cotistas.
A estratégia conta com 337 cotistas.
(Data base: junho de 2021)

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Informacado indisponivel.

7.7  Descreva as regras de concentragdo de passivo.
N3o ha regras especificas para concentracdo de passivo.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Percentual detido pelos dez maiores cotistas: 45,65%
(Data base: junho de 2021)

7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administracdo fiduciaria e/ou de
custédia nos ultimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?
Nao.

7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com

ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

N/A

8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
Ndo é permitido ao fundo alocar em credito privado.

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O fundo segue a politica de liquidez do Itau Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com

0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. Sdo usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

A precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificacdo da WMS. As metodologias de
precificacdo sdo definidas pela Diretoria Gestdo Risco e Planejamento.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error

e Expected Shortfall)?
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Var - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o cdlculo das
volatilidades e covariancia.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
O fundo possui limite de VaR.

8.7 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5

No caso de desenquadramentos (exposicdo superiores aos limites de mercado ou de crédito), o
apontamento é cadastrado no sistema de follow up de desenquadramentos. A gestdo deve
preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e apresentar um plano de acdo para a
sua adequacdo ao mandato. As informacdes sdo analisadas pelas dreas de gestdo de riscos, que
concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado para a regularizacdo do
limite. O acompanhamento do desenquadramento é realizado também em reunido presencial —
CIRO Comité de riscos do gestor.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O limite de VaR é de 1,2%.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
O orcamento de VaR é global e ndo por classe de ativos.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nesse periodo, o maximo de utilizagdo que o fundo atingiu foi de 60,83% em 24/04/2020.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? 0,0123%
8.11 6 meses? 0,0095%
12 meses? 0,0345%
24 meses? 0,0751%

Os valores acima referem-se ao limite de VaR.

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
N/A.

8.13 Qualolimite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex. Utiliza
o cendrio elaborado pela B ou o préprio)?
O fundo possui limite de 10% de Stress.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
O fundo nunca atingiu o limite.

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

8.15
3 (trés) meses? 0,26%
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6 (seis) meses? 0,23%
12 (doze) meses? 0,46%
24 (vinte e quatro) meses? 0,72%
8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
9. Comportamento do fundo em crises
, Comportamento .
*
Periodo Evento TR oG Explicacao
Mai/06 Crise _das Bolsas norte- Fundo: Ni:]o In.ic.iado
americanas Bench: Nao Iniciado
. . Fundo: Nao Iniciado
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas Bench: N3o Iniciado
Crise no Sistema Fundo: Nao Iniciado
Out/08 — Mar/09 Fman.celro norte- Bench: N3o Iniciado
americano
Crise de endividamento Fundo: N3o Iniciado
10— 1
I =l dos PIGS Bench: N3o Iniciado
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na | Fundo: N§° In.ic.iado
Europa Bench: Nao Iniciado
Abril/15 — Ago/16 Crlsg politica / recessdo no | Fundo: N§° In.ic.iado
Brasil Bench: N3o Iniciado

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

, . n Tempo ara
Periodo Evento Perda Explicacdo o E
recuperagao

1 16/05/2017 Fundo: -5,01%

18/05/2017 Bench: 0% 49 Dias
2 20/10/2016 Fundo: -2,54%

14/11/2016 Bench: 0,26% 24 Dias
3 22/04/2020 Fundo: -1,57%

24/04/2020 Bench: 0% 30 Dias
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11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

11.1 Atribuigado: } Contribuigao:

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagcdes ou
resgates).

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacao por deliberagdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Itat Unibanco possui um canal préprio de distribuicado.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Informagao confidencial.

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informac¢Ges sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?
Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.
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13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
SAC Itau e drea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horario
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.
N/A
14.2  Quais os riscos envolvidos?
N/A
14.3  Quais sdao os mercados em que o fundo opera?
N/A
14.4 Em relacgdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢ao cambial?
N/A
Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
Administrador Fiduciario N/A
Custodiante N/A
Auditor N/A
RTA N/A
14.5 .
Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilio do fundo N/A
Taxa de administracdo N/A
Cddigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A
Outros prestadores de servico, dos N/A
investimentos no exterior, caso exista.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacdo entre elas.
N/A

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
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15 Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
link para acesso ao

documento
15.1 | Regulamento
15.2 | Formulario de informagdes complementares
15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais
15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

[LOCAL, DATA]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O
QUESTIONARIO]

[ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA
INSTITUICAO]

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO]

[NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAO]

[CARGO]

[CARGO]

[TELEFONE]

[TELEFONE]

[E-MAIL CORPORATIVO]

[E-MAIL CORPORATIVO]
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