Ata 05/2025 - Comité de Investimentos
Aos vinte e sete dias do més de maio de 2025, as oito horas, se reuniram na sala de reunides do
Ampereprevi, os membros do Comité de Investimentos, juntamente com a Consultoria Financeira
Gestor Um, Sr. Sergio, para a reunido mensal. A gestora de recursos Andreia deu inicio a reuni3o
agradecendo a presenca de todos, justificou que a reunido que estava prevista no calendario para dia
vinte e seis as quatorze horas, foi transferida para hoje, para ter a participagdo da Consultoria. O Sre,
Sergio fez algumas consideragdes sobre a carteira e 0 mercado econémico financeiro. A incerteza
global segue sendo a ténica do comportamento dos ativos financeiros internacionais, com a guerra
tarifaria dos Estados. Apesar disso, os juros futuros brasileiros cairam fortemente no periodo, com
destaque para os prefixados, na esteira da desvaloriza¢do do ddlar estadunidense e o decorrente alivio
da pressdo inflaciondria. A queda da cotag3o do petrdleo e a perspectiva de estagflacdo nos EUA
poderdo se tornar obstéculo para a economia brasileira e global, com desdobramentos geopoliticos
importantes. O inicio do més de abril foi marcado pela definigdo das tarifas comerciais a serem
praticadas pelos EUA, anunciadas por Trump no dia 2 — apelidado por ele como “Dia da Liberta¢do”.
A reacdo do mercado financeiro foi negativa, com o SP500 (indice da principal bolsa dos EUA) caindo
mais de 12% em poucos dias (com posterior recuperagao), e os juros futuros do pais subindo
consideravelmente nos vértices longos. Além disso, o délar segue em trajetoria de desvalorizacgdo
frente a varias moedas, real inclusive, tendo em vista a percepcio de gque a economia norte-americana
devera enfrentar um processo de estagflagdo, que consiste em recess3o econdmica concomitante
com alta inflagdo. Trump recentemente sinalizou que devera negociar o patamar das novas tarifas em
alguma medida, especialmente sobre os produtos chineses, mas a sua estratégia de protecdo do
mercado nacional seguird fundamentalmente a mesma, apostando em negociacoes bilaterais em
detrimento das instancias multilaterais de negociacdo como a Organizagao Mudial do Comércio
(OMC). A tarifa sobre importagdo de produtos brasileiros no mercado dos EUA foi fixada em 10%, taxa
considerada baixa em comparagdo com outros paises. Mesmo assim, se espera que o efeito liquido
sobre a demanda pelos produtos brasileiros deva ser negativo no longo prazo, havendo a perspectiva
(e necessidade) de maior cooperacdo comercial com outros mercados importadores como a prépria
China. Na economia interna, o IPCA verificado em abril (0,43%) ficou dentro das expectativas; e o
resultado fiscal apresentou superévit de R$54,5 bi no trimestre, contribuindo para a queda dos juros
futuros e alta do Ibovespa (3,69%). As preocupagdes do mercado residem na capacidade de
cumprimento da meta fiscal em 2025, frente a queda do preco do petréleo (que pode afetar
negativamente a arrecadacdo fiscal advinda das exportacdes de 6leo), possivelmente necessitando
maior contingenciamento de gastos discricionarios. Assim como no més anterior, os juros futuros
cairam consideravelmente em abril, com destaque para a curva prefixada, afetando positivamente os
precos dos titulos publicos. O CDI cresceu 1,06% no més, seguird com rendimentos acima de 1%
mensal com a recente elevacdo da taxa SELIC para 14,75%. Até o momento, os ativos financeiros
brasileiros tém suportado bem a volatilidade do cenério externo. A alta taxa de juros e a resiliéncia da
atividade econdmica contribuem para a apreciagdo do real frente outras moedas periféricas. Os
desdobramentos da guerra tarifaria, no entanto, ainda no foram totalmente sentidos, ndo havendo
estimulos suficientes para grandes tomadas de risco nas carteiras de investimentos. A carteira do RPPS
rendeu 1,28% no més de abril/25, ante uma meta atuarial de 0,85% (IPCA+ 5,25%). No acumulado do
ano, a carteira rende 4,63% contra 4,24% da meta atuarial. A incerteza global com relacdo aos
desdobramentos da guerra tarifaria e de um possivel estagflacio da economia dos Estados Unidos
vem preocupando os investidores internacionais. A alta taxa de juros do Brasil, associada ao bom
desempenho da atividade econémica até o momento, torna o pais uma possivel alternativa para

investimentos externos. Neste contexto, a curva de juros apresentou nova queda em abril,
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especialmente dos titulos prefixados. A distribuicdo dos recursos do RPPS est4 consolidada em 5
indices de renda fixa, onde o CDI representa 49%, e o IMA-B representa 20% dos recursos da carteira.
O restante esta distribuido, em ordem decrescente de participacdo, entre IMA-B5 (5%), IRF-M1 (3%)
e IMA-Geral (0,64%). Cabe salientar que 20% dos recursos, classificados como IMA-B, corresponde
alocagdo em fundos de vértices e 22% dos recursos, classificados como IMA-Geral exC nos resumos
por benchmark, corresponde a alocagio em titulos publicos federais, sendo assim todos os fundos
enquadrados. Os fundos de vértice indexados em IMA-B e os titulos publicos federais indexados em
IMA-Geral exC foram os principais responséveis pelo rendimento da carteira no més. Saldo do
patrimoénio liquido que fechou no més de abril, para pagamento dos beneficios no valor de R$
58.110.481,95 (cinquenta e oito milhdes, cento e dez mil, quatrocentos e oitenta e um reais e noventa
e cinco centavos) e os rendimentos foram de RS 737.780,60 ( setecentos e trinta e sete mil, setecentos
e oitenta reais e sessenta centavos). Saldo na conta da taxa Administrativa no valor de R$ 1.160.243,96
(um milhdo, cento e sessenta mil, duzentos e quarenta e trés reais e noventa e seis centavos), com
rendimentos no valor de R$ 11.491,69 (onze mil, quatrocentos e noventa e um reais e sessenta e nove
centavos). Saldo na conta do COMPREV no valor de R$ 895.728,72 (oitocentos e noventa e cinco mil,
setecentos e vinte e oito reais e setenta e dois centavos), com rendimentos no més de RS 9.190,46
(nove mil, cento e noventa reais e quarenta e seis centavos). As movimentacdes financeiras de abril
foram: resgate RS 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) do DI para transferéncia e
aplicagdo em Titulos Publicos na CEF; Resgate de R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais) do IMAB-5
na CEF e aplicados em DI; Resgate de RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) do DI da CEF e
transferidos para a Conta 2017-6 do BB, para compra de NTNB’s; Compra de NTNB'’s para 15/08/2026
no valor de RS 2.998.883,29(dois milh&es, novecentos e noventa e oito mil, oitocentos e oitenta e trés
reais e vinte e nove centavos) com taxa de 9,28% (nove virgula vinte e oito por cento) mais IPCA;
Resgate de RS 328.060,32 (trezentos e vinte e oito mil, sessenta reais e trinta e dois centavos) da CEF
para pagamento da folha dos aposentados e pensionistas; Aplicacdo de RS 851.893,87 (oitocentos e
cinquenta e um mil, oitocentos e noventa e trés reais e oitenta e sete centavos) em DI na CEF referente
aos recursos novos. Resgate do Fluxo DI no valor de RS 48.491,17 (IRRF aposentados e taxa Custodia);
e aplicagdo de R$ 56.801,35(parcela déficit, diferenca de compra NTNB’s, taxa Custodia e repasse
Camara e transferéncia Comprev e juros). Ndo recomenda-se alteragdes na carteira no curto prazo, e
para os novos recursos que entram no final desse més, serd aplicado em CDI. Apds fechamento de
maio, serd analisado se permaneceremos com os 49% em CDI ou se sera adotado uma diversificacdo
de parte desse recurso. Ficou marcado para o dia cinco de junho, as oito horas para conversar
especificamente sobre a questdo do CDI e/ou diversificacdo com o Sergio da Consultoria. Sera
resgatado o fundo BB Multimercado Alocagdo Fundo de Investimento, com liguidagdo D+5,
aproveitando a alta desse més, porém a performance dos UGltimos 12 meses est4 negativa. Proxima
reunido para o dia vinte e trés de junho, as quatorze horas. Nada mais havendo a tratar encerrou-se
a reunido e spgue abaixo assinaslura dos presentes. Ampére, vinte e sete de maio de 2025, -------------
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