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Ata 14/2024 - Politica de Investimentos 2026
Aos dezenove dias do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, as oito horas e trinta minutos, na Sede do Instituto de

Previdéncia de Ampére, reuniram-se os membros titulares e suplentes do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal do
AMPEREPREVI, para discussdo e elaboracio da Politica de Investimentos 2026. Os Presidentes agradeceram a presenca dos
membros conselheiros e ressaltaram da importancia da Politica de Investimentos para o Instituto, das responsabilidades dos
conselhos junto a mesma e dos pontos importantes a serem abordados. A reuni3o sera com a presenca de forma online do Sr.
Sergio da empresa de consultoria financeira Gestor Um que estara explanando os pontos principais da Politica de Investimentos.
Sergio iniciou se apresentando aos conselheiros e em seguida comecou a apresentar a Politica de Investimentos que tem seu
inicio informando os dados do Colegiado Deliberativo, Comité de Investimentos, Gestor de Recursos e Conselho Fiscal. Também
contempla informagdes do Ente Federativo, Unidade Gestora, dados do demonstrativo e Meta de rentabilidade que esta
estimada em IPCA (indice de pregos do consumidor amplo) mais a taxa de 5,66% (cinco virgula sessenta e seis por cento). Os
objetivos constantes na Politica de Investimentos estabelecem a forma de gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos
dos recursos do regime previdencidrio. Na constru¢io deste documento foram observadas as normas e diretrizes referentes 2
gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na Resolugdo CMN n2 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional,
atendendo as disposi¢des da Portaria MTP n? 1.467/2022, também, considerados os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia,
Liquidez e Transparéncia. A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocac3o em ativos de renda
fixa e renda varidvel, em consonancia com a legislagdo vigente. Além destes limites, veda¢des especificas visam dotar os gestores
de orienta¢Bes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais
do RPPS. Ainda, considera-se a redagdo da Resolugdo CMN 4.963/2021 no que diz respeito a estrutura minima exigida para este
documento. A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2026 a 31 de dezembro de 2026. Na
sequéncia foram repassadas informagBes sobre competéncia dos érgdos envolvidos na gestdo dos recursos (Conselho
Deliberativo, Gestor de recursos e Comité de Investimentos). No item 8 constam as informagdes do Cendrio Internacional “O
ano de 2025 vem sendo de importante elevagdo das incertezas no cenério internacional, especialmente por conta da guerra
tarifaria perpetrada pelos Estados Unidos desde o inicio de abril. Além disso, a perpetuacio da guerra na Ucrania e na Faixa de
Gaza expde uma crise de governanga global com desdobramentos ainda incertos. Os dados de emprego dos EUA também
mostram reduc¢do da atividade econdmica, com a taxa de desocupacio subindo para 4,3% em agosto, o maior nivel desde 2021.
Ao mesmo tempo, os dados de inflagdo dos EUA mostram uma acelera¢do dos pre¢os ao consumidor em 2025, também
parcialmente em fungdo do aumento das tarifas. Até o més de agosto, o CPI (Consumer Price Index) avangou 2,90% na janela de
12 meses acumulados, acima da meta de 2,00% para o fechamento de 2025. Sob uma perspectiva mais generalizada, considera-
se que o risco de recessdo global diminuiu nos ultimos meses, mesmo com os efeitos da guerra tarifaria ainda ndo tendo sido
sentidos completamente. A maior parte dos blocos econémicos (China, Europa e Estados Unidos) vem apresentando
desaceleracdo da atividade econdmica, mas nao suficientemente para significar uma recessdo econdmica global. Alguns efeitos
localizados, no entanto, sdo mais preocupantes, como a nova crise econdmica da Argentina (que volta a sofrer com a falta de
reservas internacionais). O risco de recessdo € parcialmente afastado por conta dos estimulos a8 demanda na Europa e na China.
Em margo, o governo chinés liberou mais um pacote de expanséo fiscal visando atingir a meta de crescimento do PIB de 5,00%
em 2025, visando conter os efeitos da elevagdo das tarifas dos EUA, seu principal mercado consumidor no exterior. No Cendrio
Doméstico: em contraste com o ano anterior, os ativos financeiros brasileiros vém obtendo bons resultados na renda fixa e
variavel, independentemente da duration do ativo. Este comportamento se deve a uma conjungio de fatores: a manutengao da
alta taxa de juros SELIC, a estabilidade da inflagdo corrente (embora ainda acima da meta para 2025), a desaceleracio da
atividade econdmica, a melhora da situagdo fiscal e a queda do délar norte-americano. Neste contexto, os juros futuros, tanto
pré quanto pés-fixados, tiveram fortes quedas em todos os prazos de duragdo, impulsionando os titulos marcados a mercado.
A bolsa de valores brasileira também se valorizou fortemente, com o Ibovespa crescendo 21,58% entre janeiro e setembro de
2025, apesar da atratividade da renda fixa. A situagdo fiscal do Brasil apresentou melhora discreta ao longo de 2025, por conta
de medidas de aumento de arrecadagdo e de um ciclo de redugio de despesas no primeiro semestre. No entanto, o cumprimento
da meta fiscal de 2025 é caracterizado pela grande parte da melhora do resultado fiscal que se deve a receitas extraordinérias,
como a antecipag¢do da receita de leildo de petréleo de adreas ndo contratadas. Com isso, a projecdo de déficit primario total
passou para 0,4% PIB, enquanto o déficit calculado para fins de cumprimento do arcabouco se aproximou de 0,0% PIB, o centro
da meta. No que tange ao comportamento da inflagdo, o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) vem apresentando
crescimento abaixo do esperado nas medigdes mensais, embora ainda esteja acima da meta de 3%, com intervalo de tolerancia
de 1,5%, estipulada pelo CMN (Conselho Monetério Nacional) para 2025. Os principais responsdveis pela desinflagio s3o os
produtos comercializaveis, especialmente bens industrializados, cujos precos foram fortemente influenciados pela queda do
délar. Por outro lado, o IPCA de curto prazo tem sido contaminado pela volatilidade do preco da energia eletnca que vem
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subindo por conta das fracas chuvas no sudeste do pais. Mesmo com os indicativos de desaceleragdo da atividade e da inflac3o,
o Banco Central vem mantendo a taxa SELIC em 15%. A justificativa &, principalmente, o fato de as expectativas de mercado,
mostradas no Boletim Focus, ainda figurarem acima do tinel da meta de inflagdo. Com isso, o Brasil possui a segunda maior taxa
de juros real ex ante do mundo, atras apenas da Turquia. Os juros de longo prazo, por outro lado, tiveram forte queda durante
2025, o que impulsionou os indices de renda fixa marcados a mercado. Expectativas para 2026: A economia brasileira devera
permanecer desacelerando por algum tempo em funcéo dos efeitos de médio prazo da alta taxa de juros, estratégia de controle
da inflagdo, cuja expectativa ainda é de descumprimento da meta em 2025, e de ficar perto do limite superior da meta em 2026.
As expectativas para o desempenho do mercado financeiro indicam que o cendrio para 2026 ainda sera de relativa tranquilidade
para o atingimento da meta de rentabilidade. O patamar elevado da SELIC devera garantir rendimentos altos sem incorrer em
maiores. Entretanto, a atencdo da gestdo de investimentos devera se voltar para n3o abrir mio de oportunidades de longo
prazo, visando buscar equilibrar a carteira para buscar esta meta de rentabilidade em janelas maiores de tempo. A meta da
rentabilidade para 2026: em linha com sua necessidade atuarial e com a Estrutura a Termo da Taxa de Juros — ETTJ, o Regime
Proprio de Previdéncia Social de Ampére estabelece como meta para a rentabilidade anual da carteira de investimentos do
regime previdencidrio o desempenho equivalente a 5,66% acrescido da variagio do IPCA divulgado pelo IBGE. No item 11 estdo
descritos as estratégias de investimentos e desinvestimentos: os cenarios e proje¢des econdmicas para o ano de 2026 exigem
que o RPPS, a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor maneira as
oportunidades existentes no mercado financeiro, sendo que a estratégia de investimento e desinvestimento levard em
consideragdo trés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a liquidez. A partir da analise do
cendrio macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos
do RPPS efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, em conjunto com o Comité de
Investimentos. No item 12 sdo estabelecidos as estruturas e os limites da Politica de Investimentos, onde a proposta do Comité
é de manter a mesma proposta adotada em 2025, devido a previsdo da taxa Selic ainda se manter alta para 2026. Em seguida
foram repassadas as vedagdes gerais e especificas, selecdo e precificagdo de ativos e fundos, credenciamento das Instituicdes
financeiras e veiculos de investimentos, aberturas das carteiras, rating dos ativos, confiabilidade das institui¢des, metodologia,
critérios e fontes de referéncia para a precificagdo dos ativos, metodologia e critérios para anélise de risco, metodologia e
critérios para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado. Finalizando a Politica de Investimentos com o item da
transparéncia em relagdo a disponibilizagdo dos resultados e das informagdes e disposicdes gerais. Houve alguns
questionamentos em relagdo a explicagdo de Marcagdo a mercado e marcagdo na curva. Sendo assim ap6s todos os fatores
expostos na reunido em pauta pela Gestor Um e discussdo, o Presidente do Conselho Deliberativo Sr. Maicon agradeceu a
presenca dos conselheiros e nada mais havendo a tratar encerrou-se a reunido que segue assinada pelos presentes, ficando para
explanagao e aprovagao final no dia 05/12/2025. Ampére, dezenov novﬁro de dois mil e vinte e cinco.
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